
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
Note au lecteur : 

 
 

La coopérative Val-Éo et la Société en Commandite Val-

Éo sont deux entités fortement intégrées. L’une est en 
fait le prolongement de l’autre et les deux organisations 

poursuivent des objectifs similaires et complémentaires. 
Pour cette raison, et pour éviter des redondances et de la 

confusion, le conseil d’administration de Coopérative de 
Solidarité Val-Éo a pris la décision de produire un 

rapport annuel commun aux deux organisations. Nous 
espérons ainsi que l’information présentée au lecteur lui 
permettra d’avoir une meilleure compréhension par 

rapport à l’atteinte des objectifs, à la gestion et à la 
situation financière de Val-Éo. 

 
 



 

Val-Éo Coopérative de Solidarité 

C.P. 2023, Saint-Bruno (Qc.), G0W-2L0 

Tel. : (418) 343-2761   -   coopvaleo@gmail.com 

 

 
 

Conseil d’administration de la coopérative .................................................................... 1 

Mot du président et du directeur général de la coopérative ............................................. 3 

Mission et objectifs de Val-Éo coop de solidarité ........................................................... 4 

Faits saillants de l'exercice ............................................................................................ 5 

Membres et commanditaire .......................................................................................... 7 

Prévisions budgétaires 

Val-Éo Coopérative de solidarité ............................................................................... 9 

Société en commandite Val-Éo ................................................................................ 13 
 

Objectifs ..................................................................................................................... 17 

États financiers 

Val-Éo Coopérative de solidarité .............................................................................. 19 
Société en commandite Val-Éo ................................................................................ 31 
 

 



 

 

 

  



 

  

 

 
 

Administrateurs catégorie membres 

utilisateurs : 
 

M. Rémy Boulianne, président 
1567 Rang 6 Ouest,  

Saint-Bruno  (Québec)   
G0W-2L0 
 

Mme Claire Boily 
1422 Route 169,  

Métabetchouan-Lac-à-La-Croix  

(Québec), 
G8G 1A5  
 

M. Yvan Morin  
1151 Rang 3,  
Saint-Bruno  (Québec), 

G0W-2L0 
 

Nicolas Côté  
1231 Rang Belle-Rivière,  

Saint-Gédéon  (Québec),  
G0W 2P0  
 

Serge Tremblay, secrétaire  
1085 Route 169,  
Métabetchouan-Lac-à-La-Croix  

(Québec), 
G8G-1A4 
 

Richard Lapointe  
765 2ième Rang Ouest, 
Métabetchouan-Lac-à-La-Croix  

(Québec), 
 G8G-1M3 
 

Jean François Fortin, vice-président 
1102 Rang Belle-Rivière,  
Saint-Gédéon  (Québec), 

G0W 2P0 
 

 

 

Administrateurs catégorie membres de 

soutien 
 

Municipal 

Bernard Tremblay (Corporation de 

développement de la municipalité de 

Saint-Gédéon) 
208 rue De Quen,  

Saint-Gédéon  (Québec),  
G0W 2P0  
 

Partenaire  

Jean Lamoureux (Promutuel du Lac-

Au-Fjord) 
11 rue Commerciale,  

Hébertville  (Québec),  
G8N 1N3  
 

Investisseurs 

Jacques Tremblay 
1137, Rang 3 
Saint Nazaire  (Québec) 

G0W 2V0 
 

 

Direction 
 

Jean Lavoie, (directeur général) 
1565 Rang 5,  

Saint-Gédéon  (Québec),  
G0W-2P0 
 

Patrick Côté  (directeur au 

développement des affaires) 
270 rue du Parc  

Saint-Bruno  (Québec),  

G0W-2L0 
 

 

Observateur 
 

Sabin Larouche 

(directeur général MRC) 

Page 1



 

  

  

Page 2



 

  

 
 

 

Chers lecteurs, membres, commanditaires ou partenaires de Val-Éo coopérative de 
solidarité et Val-Éo SEC 

 
 
2006… 2016 !  Déjà dix ans d’efforts humains et financiers pour mener à bien notre projet 

éolien communautaire. La dernière année fut riche en rebondissements et en émotions, 
encore une fois. Tout d’abord, après avoir réussi à franchir le BAPE sans aucune demande 

d’audience,  nous pensions bien être en mesure d’obtenir tous les permis à l’hiver 2015 
pour commencer la construction à temps. C’était sans compter les retards de la CPTAQ 

dans le traitement de notre dossier, qui finalement a entrainé plusieurs mois de retard dans 

l’obtention du décret gouvernemental, obtenu fin juin 2015. 
 

Une fois ce précieux décret obtenu, nous pensions enfin pouvoir démarrer la construction 
au début d’août 2015, mais un différend de nature commerciale est survenu entre Val-Éo 

et Algonquin Power, forçant ainsi le report du début des travaux. Pour Val-Éo, il s’agit de 
protéger les acquis si difficilement gagnés par nos efforts des dix dernières années. 

  
Cette situation a entrainé évidemment un retard d’au moins un an dans la construction du 
projet, mais Hydro-Québec a confirmé qu’elle acceptait de reporter la date de mise en 

service prévu au contrat. Si nous parvenons à une entente avec Algonquin Power, nous 
espérons être en mesure de lancer les travaux de construction à l’été 2016. D’ici là, il faut 

maintenir nos efforts, car comme dans un marathon, cela ne sert à rien de courir 40km, 
pour abandonner au 42e juste avant la ligne d’arrivée.   

 
Beaucoup d’efforts financiers ont été faits par un noyau d’une vingtaine de membres-
investisseurs très mobilisés. Leur implication soutenue permet à Val-Éo de maintenir son 

leadership dans le projet Éoliennes Belle-Rivière. Nous espérons qu’une plus grande 
proportion de membres joignent leurs efforts financiers pour que nous soyons en mesure 

de partager le risque financier plus adéquatement. Nous demandons ainsi à nos membres 
et partenaires de rester solidaires de notre démarche, et de participer activement aux 

assemblées et aux appels de fonds qui auront lieu dans les prochains mois. 
 

 
 

 
 

 

   Rémy Boulianne, président   Jean Lavoie, Directeur général 
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Val-Éo Coopérative de solidarité 
 
 

Créée en 2005, face aux sollicitations intensives des développeurs éoliens, Val-Éo regroupe 
aujourd’hui 57 fermes et propriétaires fonciers ainsi que 36 membres de soutien. Val-Éo a 

créé un modèle innovateur de mise en valeur et de gestion collective de l’énergie éolienne 
par les propriétaires fonciers et par la communauté.  
 

 

La mission première de Val-Éo est de mettre le développement de l’énergie éolienne 

au service de la collectivité locale. Pour ce faire, ses objectifs spécifiques sont les 

suivants : 
 

 

 

1) Mettre en valeur le potentiel éolien des propriétés foncières de ses membres. 

 

2) Donner du contrôle aux propriétaires fonciers sur le développement éolien réalisé 

chez eux : 

a) élaborer une formule équitable de partage des retombées; 

b) permettre une intégration harmonieuse aux fonctions agricoles. 

 

3) Permettre un maximum de retombées locales et le développement d’une expertise 

régionale (principe de subsidiarité) : 

a) capitaliser avec des fonds régionaux; 

b) utiliser et développer l’expertise locale. 
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1. Financement 

 

a. Souscription des membres et commanditaires dans Val-Éo 

Pour être en mesure de préserver notre pleine capacité d’investissement à la 
construction, les membres ont continué d’investir dans le projet en acquérant des 

parts B de la coopérative ou des parts G dans la société en commandite. 
 

Un montant total de 537 085$, toutes catégories confondues, a été investi dans le 

projet durant l’année. Depuis la création du projet, c’est tout prêt de 2 millions qui 

ont été investis sans compter les subventions reçues et les investissements de la 
MRC pour un montant de 820 424$. 
 

 

b. Projet d’investissement de la MRC-Lac-Saint-Jean-est. 

Dans l’objectif d’accroître les retombées économiques pour notre communauté, 
douze municipalités sur les quatorze ont accepté de participer à un règlement 
d’emprunt pour permettre à la MRC Lac Saint-Jean-Est d’investir un montant de 

5 millions dans le projet EBR.  
 

Les règles du ministère des Affaires municipales demandent que l’investissement 
soit fait directement dans Éoliennes Belle-Rivière, ce qui pourrait nécessiter que 

Val-Éo vende à la MRC une partie des parts que Val-Éo détient dans le projet 
Éoliennes Belle-Rivière. Des discussions sont en cours à ce niveau. 

 

2. Rencontres d’information 

 

Nous avons tenu deux rencontres d’information au cours de l’année, en plus de 

l’assemblée générale annuelle. 

 

Ces rencontres avaient pour but d’informer les membres et sociétaires des difficultés 

rencontrées dans les négociations avec Algonquin Power et de l’impact qu’aurait le 

retard sur la construction du projet au niveau de notre contrat avec Hydro-Québec.  
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3. Obtention des permis  

 

Tous les permis nécessaires à la construction du projet Éoliennes Belle-Rivière ont été 

obtenus au courant de la dernière année. En voici la liste: 

• Au niveau du gouvernement provincial 
– Décret du gouvernement du Québec 

– Certificat d’autorisation gouvernementale pour la construction du parc 

éolien 

– Certificat d’autorisation provincial pour l’exploitation d’une carrière de 

pierre au site de l’éolienne 10 

• Au niveau municipal 

– Permis de construction et certificat d’autorisation de la municipalité de 
Saint-Gédéon (7 éoliennes, chemins d’accès, réseau collecteur, sous-station, 

mat de mesure) 

– Permis de carrière de pierre au site de l’éolienne 10 de la municipalité de 

Saint-Gédéon 

– Permis de construction et certificat d’autorisation de la municipalité de 

Saint-Bruno (2 éoliennes, chemins d’accès, réseau collecteur) 

– Permis de construction et certificat d’autorisation de la municipalité 
d’Hébertville-Station (1 éolienne, chemins d’accès, réseau collecteur) 

– Certificat d’autorisation de la municipalité d’Hébertville (pour un tronçon 
de chemin d’accès). 

• Autres agences autorités compétentes  
– Autorisation de Nav Canada 

– Autorisation de Transport Canada 

– Autorisation de la Défense Nationale 

– Autorisation de la CPTAQ 

– Autorisation du CN pour les traverses de voies ferrées. 

– Autorisations du MTQ pour les traverses du réseau collecteur sous la 
route 170. 

 

4. Contrats avec les propriétaires fonciers 

Tous les contrats de droit superficiaire requis pour le projet ont été signés devant notaire 

avec les membres concernés. Nous avons utilisé les services des firmes Parizeau Tremblay 
Forest Lapointe notaires inc., McCarthy Tétrault, du Groupe multiconseil agricole et  

d’Activa pour s’assurer que tout soit conforme. Il est à noter que seulement les superficies 
de terre utilisées par le projet ont été transférées à Éoliennes Belle-Rivière, les options pour 

de futurs emplacements demeurent sous le contrôle de Val-Éo  
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Membres utilisateurs 

 
Le membre utilisateur est une personne, une société ou une entreprise propriétaire foncier, 
dont la propriété possède un potentiel éolien exploitable et qui utilise les services offerts 

par la coopérative.  
 

Membre auxiliaire 
 

Le membre auxiliaire est une personne, une société ou une entreprise propriétaire foncier, 
dont la propriété ne possède pas de potentiel éolien exploitable, mais qui se situe dans la 

périphérie immédiate d'une éolienne et qui utilise les services offerts par la coopérative.  

 

Membre Soutien 
 
Le membre de soutien est une municipalité, une société, une personne morale et/ou 

physique qui a un intérêt économique ou social dans l’atteinte de l’objet de la coopérative. 
Les membres de soutien sont divisés, pour fin de représentation au conseil 
d’administration en deux catégories, la première regroupant les membres de soutien 

municipaux et la seconde tous les autres membres de soutien.  
 

Commanditaires fonciers 

 
Ce sont les propriétaires fonciers qui ont signé un contrat d’option offrant à Val-Éo 
l’exclusivité du développement éolien sur leur terre moyennant l’obtention de parts de 

catégorie C de Val-Éo Société en Commandite.  
 

Commanditaires financiers parts A  
 

Ce sont les souscripteurs qui ont investi dans le projet, lors de la première collecte de fonds 
en 2007, en acquérant des parts de catégorie A de Val-Éo Société en Commandite.  

 

Commanditaires financiers parts G 

 
Ce sont les souscripteurs qui ont investi dans le projet, lors de la deuxième souscription en 

2011, en acquérant des parts de catégorie G de Val-Éo Société en Commandite. Les 
versements se sont effectués sur une période de 5 ans. Pendant l’année nous avons émis 

d’autres parts de catégorie G 
. 
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Val-Éo Coopérative de solidarité 
 

Annexe 1 
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N
ov. 2015

D
ec. 2015

Janv. 2016
Fev. 2016

M
ars 2016

Avr. 2016
M

ai 2016
Juin 2016

Juil. 2016
Aout 2016

Sept. 2016
O

ct. 2016
Total 2016

encaisse de début (utilisation 
m

arge de crédit)
11 326 $ 

6 524 $ 
18 424 $ 

10 306 $ 
18 558 $ 

13 324 $ 
15 850 $ 

1 977 $ 
4 093 $ 

5 152 $ 
6 011 $ 

6 953 $ 
11 326 $ 

R
evenus de Val-Éo
S

ouscription en parts B
17 000 $

16 500 $
33 500 $

P
rêts des m

em
bres

0 $
R

evenu 
50 $

391 $
441 $

H
onoraires facturé à E

B
R

10 737 $
31 588 $

1 562 $
1 249 $

1 249 $
1 562 $

1 249 $
49 198 $

H
onoraire facturé à S

E
C

22 387 $
15 577 $

53 041 $
120 747 $

44 427 $
22 238 $

18 054 $
19 784 $

23 771 $
340 026 $

Total revenus
22 437 $

15 577 $
0 $

17 391 $
0 $

63 779 $
168 836 $

45 989 $
23 487 $

19 304 $
21 346 $

25 020 $
423 165 $

D
épenses

P
rêt à la société en com

m
andite V

al-É
o

1 000 $
5 500 $

85 000 $
91 500 $

D
épenses de Val- Éo
H

onoraires directeur général
6 900 $

600 $
600 $

600 $
600 $

600 $
600 $

10 500 $
H

onoraires directeur adjoint
20 230 $

45 200 $
3 400 $

2 975 $
2 975 $

2 975 $
3 400 $

3 400 $
84 555 $

H
onoraires d'adjoint adm

inistratif
2 225 $

2 781 $
2 433 $

2 499 $
3 124 $

2 499 $
2 499 $

3 124 $
2 499 $

2 499 $
3 124 $

2 499 $
31 803 $

P
roduction É

tats financiers annuels
5 000 $

5 000 $
H

onoraires professionnels
385 $

65 000 $
35 000 $

10 000 $
10 000 $

10 000 $
10 000 $

140 385 $
Frais divers

4 399 $
895 $

4 686 $
1 140 $

2 110 $
6 654 $

21 210 $
2 175 $

6 354 $
2 370 $

3 280 $
7 389 $

62 662 $
Total des dépenses Val- Éo

27 239 $
3 676 $

7 119 $
3 639 $

5 234 $
61 253 $

97 709 $
43 874 $

22 428 $
18 444 $

20 404 $
23 888 $

334 906 $

Total des dépenses
27 239 $

3 676 $
8 119 $

9 139 $
5 234 $

61 253 $
182 709 $

43 874 $
22 428 $

18 444 $
20 404 $

23 888 $
426 406 $

Encaisse de fin (utilisation m
arge 

crédit)
6 524 $ 

18 424 $ 
10 306 $ 

18 558 $ 
13 324 $ 

15 850 $ 
1 977 $ 

4 093 $ 
5 152 $ 

6 011 $ 
6 953 $ 

8 085 $ 
8 085 $ 

Val-Éo C
oop  -   Prévision budgétaire  -  2015 - 2016
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encaisse de début (utilisation 
m

arge de crédit)

R
evenus de Val-Éo
S

ouscription en parts B

P
rêts des m

em
bres

R
evenu 

H
onoraires facturé à E

B
R

H
onoraire facturé à S

E
CTotal revenus

D
épenses

P
rêt à la société en com

m
andite V

al-É
o

D
épenses de Val- Éo
H

onoraires directeur général
H

onoraires directeur adjoint
H

onoraires d'adjoint adm
inistratif

P
roduction É

tats financiers annuels
H

onoraires professionnels
Frais diversTotal des dépenses Val- Éo

Total des dépenses

Encaisse de fin (utilisation m
arge 

crédit)

N
ov. 2016

D
ec. 2016

Janv. 2017
Fev. 2017

M
ars 2017

Avr. 2017
M

ai 2017
Juin 2017

Juil. 2017
Aout 2017

Sept. 2017
O

ct. 2017
Total 2017

8 085 $ 
4 302 $ 

4 775 $ 
5 779 $ 

6 550 $ 
7 333 $ 

3 649 $ 
4 345 $ 

5 079 $ 
5 653 $ 

6 022 $ 
6 794 $ 

8 085 $ 

20 000 $
20 000 $

0 $
0 $

1 249 $
1 562 $

1 300 $
1 300 $

1 625 $
1 300 $

1 300 $
1 625 $

1 300 $
1 300 $

1 625 $
1 300 $

16 786 $
24 296 $

8 364 $
19 784 $

14 898 $
14 813 $

26 347 $
13 321 $

13 789 $
10 754 $

6 444 $
14 577 $

18 892 $
186 278 $

25 545 $
9 926 $

21 084 $
16 198 $

16 438 $
27 647 $

34 621 $
15 414 $

12 054 $
7 744 $

16 202 $
20 192 $

223 064 $

5 000 $
5 000 $

10 000 $

600 $
600 $

600 $
600 $

600 $
600 $

600 $
600 $

600 $
600 $

600 $
600 $

7 200 $
6 800 $

3 400 $
5 100 $

3 400 $
3 400 $

3 400 $
3 400 $

3 400 $
1 700 $

1 700 $
3 400 $

3 400 $
42 500 $

2 499 $
3 124 $

2 600 $
2 600 $

3 250 $
2 600 $

2 600 $
3 250 $

2 600 $
2 600 $

3 250 $
2 600 $

33 572 $
6 000 $

6 000 $
10 000 $

5 000 $
5 000 $

5 000 $
5 000 $

5 000 $
5 000 $

5 000 $
5 000 $

50 000 $
4 430 $

2 330 $
6 780 $

3 827 $
3 405 $

8 730 $
22 325 $

2 430 $
6 580 $

2 475 $
3 180 $

7 630 $
74 122 $

24 329 $
9 454 $

20 080 $
15 427 $

15 655 $
26 330 $

33 925 $
14 680 $

11 480 $
7 375 $

15 430 $
19 230 $

213 394 $

29 329 $
9 454 $

20 080 $
15 427 $

15 655 $
31 330 $

33 925 $
14 680 $

11 480 $
7 375 $

15 430 $
19 230 $

223 394 $

4 302 $ 
4 775 $ 

5 779 $ 
6 550 $ 

7 333 $ 
3 649 $ 

4 345 $ 
5 079 $ 

5 653 $ 
6 022 $ 

6 794 $ 
7 755 $ 

7 755 $ 

Val-Éo C
oop  -   Prévision budgétaire  -  2016 - 2017
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Société en commandite Val-Éo 
 

Annexe 2
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N
ov. 2015

D
ec. 2015

Janv. 2016
Fev. 2016

M
ars 2016

A
vr. 2016

M
ai 2016

Juin 2016
Juil. 2016

A
out 2016

Sept. 2016
O

ct. 2016
Total 2016

encaisse de début (em
prunt à 

la coopérative)
4 740 $

42 688 $
5 644 $

808 $
75 123 $

55 108 $
47 $

4 279 $
4 832 $

2 574 $
4 500 $

4 696 $
4 740 $

R
evenus

S
ouscription P

art G
 (particuliers)

60 350 $
75 000 $

135 350 $
Transfert de la coopérative ou retour TP

S
/TV

Q
11 258 $

1 000 $
5 500 $

85 000 $
102 758 $

Investissem
ent V

al-É
o

25 000 $
60 000 $

65 000 $
20 000 $

20 000 $
20 000 $

20 000 $
230 000 $

E
m

prunt partenaire ou capitaux à risque
0 $

0 $
0 $

0 $
1 488 188 $

345 975 $
356 273 $

323 268 $
364 248 $

368 702 $
346 098 $

3 592 752 $
E

m
prunt M

R
C

0 $
Total revenus

60 350 $
11 258 $

1 000 $
80 500 $

0 $
1 513 188 $

490 975 $
421 273 $

343 268 $
384 248 $

388 702 $
366 098 $

4 060 860 $

D
épenses EB

R
P

articipation partenaire
1 488 188 $

345 975 $
356 273 $

323 268 $
364 248 $

368 702 $
346 098 $

3 592 752 $
pénalité H

Q
20 000 $

20 000 $
20 000 $

20 000 $
0 $

0 $
0 $

0 $
80 000 $

P
articipation val-É

o
1 488 188 $

345 975 $
356 273 $

323 268 $
364 248 $

368 702 $
346 098 $

3 592 752 $

D
épenses de Val-Éo SEC
Frais de gestion du 
com

m
andité(cost+5%

)
22 387 $

15 577 $
53 041 $

120 747 $
44 427 $

22 238 $
18 054 $

19 784 $
23 771 $

340 026 $
C

onseils légaux et fiscaux 
0 $

H
onoraires professionnels

32 720 $
5 831 $

7 000 $
45 551 $

C
om

m
unication

0 $
Frais divers

15 $
5 $

5 $
6 185 $

15 $
20 $

20 $
20 $

20 $
20 $

20 $
20 $

6 365 $
Total des dépenses Val-Éo

22 402 $
48 302 $

5 836 $
6 185 $

15 $
60 061 $

120 767 $
44 447 $

22 258 $
18 074 $

19 804 $
23 791 $

391 942 $

Total des dépenses
22 402 $

48 302 $
5 836 $

6 185 $
20 015 $

1 568 249 $
486 743 $

420 720 $
345 525 $

382 322 $
388 506 $

369 889 $
4 024 694 $

Encaisse de fin (em
prunt à la 

coopérative)
42 688 $

5 644 $
808 $

75 123 $
55 108 $

47 $
4 279 $

4 832 $
2 574 $

4 500 $
4 696 $

906 $
40 906 $

Société en com
m

andite Val-Éo  -  prévision budgétaire 2015-2016

Page 15



encaisse de début (em
prunt à 

la coopérative)
R

evenus
S

ouscription P
art G

 (particuliers)
Transfert de la coopérative ou retour TP

S
Investissem

ent V
al-É

o
E

m
prunt partenaire ou capitaux à risque

E
m

prunt M
R

C
Total revenus

D
épenses EB

R
P

articipation partenaire
pénalité H

Q
P

articipation val-É
o

D
épenses de Val-Éo SEC
Frais de gestion du 
com

m
andité(cost+5%

)
C

onseils légaux et fiscaux 
H

onoraires professionnels
C

om
m

unication
Frais diversTotal des dépenses Val-Éo

Total des dépenses

Encaisse de fin (em
prunt à la 

coopérative)

N
ov. 2016

D
ec. 2016

Janv. 2017
Fev. 2017

M
ars 2017

A
vr. 2017

M
ai 2017

Juin 2017
Juil. 2017

A
out 2017

Sept. 2017
O

ct. 2017
Total 2017

906 $
1 590 $

3 206 $
3 402 $

8 483 $
3 650 $

5 284 $
6 943 $

3 134 $
2 360 $

5 896 $
6 299 $

906 $0 $
0 $

25 000 $
10 000 $

20 000 $
20 000 $

10 000 $
35 000 $

15 000 $
10 000 $

10 000 $
10 000 $

15 000 $
15 000 $

195 000 $
301 923 $

672 889 $
1 400 000 $

0 $
0 $

0 $
0 $

0 $
0 $

0 $
0 $

0 $
2 374 812 $

0 $
326 923 $

682 889 $
1 420 000 $

20 000 $
10 000 $

35 000 $
15 000 $

10 000 $
10 000 $

10 000 $
15 000 $

15 000 $
2 569 812 $

301 923 $
672 889 $

1 400 000 $
0 $

0 $
2 374 812 $

0 $
0 $

0 $
0 $

0 $
0 $

301 923 $
672 889 $

1 400 000 $
0 $

0 $
2 374 812 $

24 296 $
8 364 $

19 784 $
14 898 $

14 813 $
26 347 $

13 321 $
13 789 $

10 754 $
6 444 $

14 577 $
18 892 $

186 278 $
0 $

7 000 $
7 000 $

0 $
20 $

20 $
20 $

20 $
20 $

20 $
20 $

20 $
20 $

20 $
20 $

20 $
240 $

24 316 $
8 384 $

19 804 $
14 918 $

14 833 $
33 367 $

13 341 $
13 809 $

10 774 $
6 464 $

14 597 $
18 912 $

193 518 $

326 239 $
681 274 $

1 419 804 $
14 918 $

14 833 $
33 367 $

13 341 $
13 809 $

10 774 $
6 464 $

14 597 $
18 912 $

2 568 330 $

1 590 $
3 206 $

3 402 $
8 483 $

3 650 $
5 284 $

6 943 $
3 134 $

2 360 $
5 896 $

6 299 $
2 388 $

2 388 $

Société en com
m

andite Val-Éo  -  prévision budgétaire 2016-2017
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Objectifs et activités à réaliser par Société en Commandite Val-Éo  

pour l’exercice financier 2015-2016  
 

Notes : Le lecteur pourra interpréter la planification budgétaire, et principalement 
les dépenses ponctuelles, à la lumière des activités décrites ci-après. 

 

Objectifs poursuivis Activités à réaliser 

Échéancier 

approximatif de 

réalisation 
 

Financement  

 

Élaboration d’une démarche 
d’investissement visant à permettre à 

la population d’investir dans le projet 
EBR.  
 

 

En cours  

 

Afin de permettre à la MRC d’investir 

dans le projet, négociation d’une 
entente visant la vente à la MRC 
d’une partie des parts détenues par 

Val-Éo dans EBR. 
 

 

En cours- 
automne 2016 

 

Négociation au sein d’EBR 

 

Négociation et finalisation des 
contrats et conventions d’Éoliennes 

Belle-Rivière avec le partenaire 
Algonquin Power. 
 

 

En cours - 

Printemps 2016 
 

 

Planification financière et 
fiscale 

 

Planification des mouvements de 

trésorerie pour toute la durée de 
construction du projet ainsi que des 
impacts fiscaux et stratégiques à 

employer pour maximiser la valeur du 
projet pour Val-Éo et minimiser les 

impacts aux membres. 
 

 

En cours 

 

Implication dans la gestion 

d’EBR 

 

À titre de partenaire principal 
d’Éoliennes Belle-Rivière, Val-Éo doit 

maintenir une participation active 
dans les décisions et orientations tout 

en participant au financement. 
 

 

En cours 

 

Construction du projet 
 

 

Superviser la construction du projet 
Val-Éo doit avoir une gestion serrée 
sur les fournisseurs pour s’assurer que 

tous les devis sont respectés ainsi que 
les délais. 
 

 

Vers la mi-mars 
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Val-Éo Coopérative de solidarité 
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tiv
e 

on
t é

té
 é

ta
bl

is
 c

on
fo

rm
ém

en
t a

ux
 e

xi
ge

nc
es

 d
e 

la
Lo

i s
ur

 le
s 

co
op

ér
at

iv
es

 e
t d

e 
so

n 
R

èg
le

m
en

t d
'a

pp
lic

at
io

n.
 Il

s 
s'

éc
ar

te
nt

 d
es

 p
rin

ci
pe

s 
co

m
pt

ab
le

s
gé

né
ra

le
m

en
t r

ec
on

nu
s 

du
 C

an
ad

a 
po

ur
 le

s 
ra

is
on

s 
su

iv
an

te
s 

:

i)
R

is
to

ur
ne

s 
et

 im
pô

ts
 s

ur
 le

 d
éf

ic
it

Le
 d

éf
ic

it 
pr

és
en

té
 à

 l'
ét

at
 d

es
 ré

su
lta

ts
 e

st
 é

ta
bl

i a
va

nt
 im

pô
ts

 s
ur

 le
 d

éf
ic

it.
 L

es
 im

pô
ts

 s
ur

 le
 d

éf
ic

it
so

nt
 in

sc
rit

s 
à 

l'é
ta

t d
e 

la
 ré

se
rv

e.

ii)
C

ap
ita

l s
oc

ia
l

To
ut

es
 le

s 
pa

rts
 s

on
t p

ré
se

nt
ée

s 
à 

l'a
vo

ir 
de

s 
m

em
br

es
.

iii)
In

té
rê

ts
 s

ur
 le

s 
pa

rts
 p

riv
ilé

gi
ée

s 
ra

ch
et

ab
le

s 
au

 g
ré

 d
e 

la
 C

oo
pé

ra
tiv

e

Le
s 

in
té

rê
ts

 s
ur

 p
ar

ts
 p

riv
ilé

gi
ée

s 
ra

ch
et

ab
le

s 
au

 g
ré

 d
e 

la
 C

oo
pé

ra
tiv

e 
so

nt
 c

om
pt

ab
ilis

és
 à

 l'
ét

at
 d

es
ré

su
lta

ts
.

U
til

is
at

io
n 

d'
es

tim
at

io
ns

La
 p

ré
pa

ra
tio

n 
d'

ét
at

s 
fin

an
ci

er
s 

co
nf

or
m

ém
en

t a
ux

 p
rin

ci
pe

s 
co

m
pt

ab
le

s 
gé

né
ra

le
m

en
t r

ec
on

nu
s 

du
C

an
ad

a 
ex

ig
e 

qu
e 

la
 d

ire
ct

io
n 

ai
t r

ec
ou

rs
 à

 d
es

 e
st

im
at

io
ns

 e
t à

 d
es

 h
yp

ot
hè

se
s 

qu
i o

nt
 u

ne
 in

ci
de

nc
e 

su
r

le
s 

m
on

ta
nt

s 
de

 l'
ac

tif
 e

t d
u 

pa
ss

if 
co

m
pt

ab
ili

sé
s 

et
 s

ur
 la

 p
ré

se
nt

at
io

n 
de

s 
él

ém
en

ts
 d

'a
ct

if 
et

 d
e 

pa
ss

if
év

en
tu

el
s 

à 
la

 d
at

e 
de

s 
ét

at
s 

fin
an

ci
er

s,
 a

in
si

 q
ue

 s
ur

 le
s 

m
on

ta
nt

s 
co

m
pt

ab
ilis

és
 à

 ti
tre

 d
e 

pr
od

ui
ts

 e
t d

e
ch

ar
ge

s 
au

 c
ou

rs
 d

e 
l'e

xe
rc

ic
e.

 L
es

 ré
su

lta
ts

 ré
el

s 
po

ur
ra

ie
nt

 d
iff

ér
er

 d
es

 ré
su

lta
ts

 e
st

im
at

ifs
.
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S
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)

C
om
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ili
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n 
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s 

pr
od
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ts

Le
s 

pr
od
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ts
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on

t c
om
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ab

ili
sé

s 
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e 
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s 
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ic
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Le
s 

pr
od
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ts

 d
e 
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em
en

ts
 s
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om
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ili

sé
s 
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 te
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é 
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u 
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om

en
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ac
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u 
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ul
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Im
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 s

ur
 le

 d
éf
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 C

oo
pé
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tiv
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m
pt
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e 
à 

l'é
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t d
e 

la
 ré

se
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e 
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s 
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gi
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u 
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 d
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l'e
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éc
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en
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tio

n 
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s 
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es
 p
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 d

’im
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 fu
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 d
e 

l'e
xe
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t
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 s
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 le
s 
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 d
’im
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iq
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m
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n 
vi
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 d
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ét
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 re
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 c
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 d

es
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s 
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s 

éc
ar
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 e

nt
re

 le
s 

va
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ur
s
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m

pt
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le
s 

et
 fi

sc
al
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 d

es
 a

ct
ifs

 e
t p
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si
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 s

er
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t r
és

or
bé

s.
 U

n 
ac

tif
 d

’im
pô

ts
 fu

tu
rs

 e
st

 c
om

pt
ab

ili
sé

lo
rs

qu
’il 

es
t p

lu
s 

pr
ob

ab
le

 q
u’

im
pr

ob
ab

le
 q

ue
 la

 C
oo

pé
ra

tiv
e 

pr
of

ite
 d

es
 é

co
no

m
ie

s 
fu

tu
re

s 
ra

tta
ch

ée
s 

au
x

éc
ar

ts
 te

m
po

ra
ire

s 
dé

du
ct

ib
le

s 
en

tre
 c

es
 v

al
eu

rs
.

In
st

ru
m

en
ts

 fi
na

nc
ie

rs

É
va

lu
at

io
n 

de
s 

in
st

ru
m

en
ts

 fi
na

nc
ie

rs

La
 C

oo
pé
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tiv

e 
év

al
ue

 in
iti

al
em

en
t s

es
 a

ct
ifs

 e
t p

as
si

fs
 fi

na
nc

ie
rs

 à
 la

 ju
st

e 
va

le
ur

, s
au

f d
an

s 
le

 c
as

 d
e

ce
rta

in
es

 o
pé

ra
tio

ns
 q

ui
 n

e 
so

nt
 p

as
 c

on
cl

ue
s 

da
ns

 d
es

 c
on

di
tio

ns
 d

e 
co

nc
ur

re
nc

e 
no

rm
al

e.

E
lle

 é
va

lu
e 

ul
té

rie
ur

em
en

t t
ou

s 
se

s 
ac

tif
s 

et
 p

as
si

fs
 fi

na
nc

ie
rs

 a
u 

co
ût

 a
pr

ès
 a

m
or

tis
se

m
en

t.

D
ép

ré
ci

at
io

n 
d'

ac
tif

s 
fin

an
ci

er
s

Le
s 

ac
tif

s 
fin

an
ci

er
s 

év
al

ué
s 

au
 c

oû
t s

on
t s

ou
m

is
 à

 u
n 

te
st

 d
e 

dé
pr

éc
ia

tio
n 

s’
il 

ex
is

te
 d

es
 in

di
ca

tio
ns

po
ss

ib
le

s 
de

 d
ép

ré
ci

at
io

n.
 L

e 
m

on
ta

nt
 d

e 
ré

du
ct

io
n 

de
 v

al
eu

r e
st

 c
om

pt
ab

ilis
é 

au
x 

ré
su

lta
ts

. L
a 

m
oi

ns
-

va
lu

e 
dé

jà
 c

om
pt

ab
ilis

ée
 p

eu
t f

ai
re

 l’
ob

je
t d

’u
ne

 re
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is
e 

de
 v

al
eu

r d
an

s 
la

 m
es

ur
e 

de
 l’

am
él

io
ra

tio
n,

 s
oi

t
di

re
ct

em
en

t s
oi

t p
ar

 l’
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us
te

m
en

t d
u 

co
m

pt
e 

de
 p

ro
vi

si
on

, s
an

s 
êt

re
 s

up
ér

ie
ur

e 
à 

ce
 q

u’
el

le
 a

ur
ai

t é
té

 à
 la

da
te

 d
e 

re
pr

is
e 

si
 la

 m
oi

ns
-v

al
ue

 n
’a

va
it 

ja
m

ai
s 

ét
é 

co
m

pt
ab

ili
sé

e.
 C

et
te

 re
pr

is
e 

es
t c

om
pt

ab
ili

sé
e 

au
x

ré
su

lta
ts

.

Pl
ac

em
en

ts

Le
s 

pa
rti

ci
pa

tio
ns

 e
n 

pa
rts

 c
at

ég
or

ie
 A

 e
t e

n 
pa

rts
 c

at
ég

or
ie

 B
 d

an
s 

la
 s

oc
ié

té
 e

n 
co

m
m

an
di

te
 s

on
t

co
m

pt
ab

ilis
ée

s 
à 

la
 v

al
eu

r d
e 

co
ns

ol
id

at
io

n.

Le
s 

au
tre

s 
pl

ac
em

en
ts

 s
on

t c
om

pt
ab

ili
sé

s 
au

 c
oû

t.
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2.
PR

IN
C

IP
AL

ES
 M

ÉT
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O
D
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O
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PT
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LE
S

(s
ui

te
)

Im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 c

or
po

re
lle

s

Le
s 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 c

or
po

re
lle

s
so

nt
 c

om
pt

ab
ili

sé
es

 a
u 

co
ût

.

L'
am

or
tis

se
m

en
t d

e 
la

 b
ât

is
se

 e
st

 c
al

cu
lé

 e
n 

fo
nc

tio
n 

de
 s

a 
du

ré
e 

de
 v

ie
 u

til
e

se
lo

n 
la

 m
ét

ho
de

 d
u 

so
ld

e
dé

cr
oi

ss
an

t a
u 

ta
ux

 d
e 

4 
%

.

C
ap

ita
l s

oc
ia

l

A
fin

 d
e 

re
sp

ec
te

r l
a 

Lo
i s

ur
 le

s 
co

op
ér

at
iv

es
, t

ou
te

s 
le

s 
pa

rts
 s

on
t p

ré
se

nt
ée

s 
da

ns
 l'

av
oi

r e
t e

lle
s 

ne
 s

on
t

pa
s 

ré
pa

rti
es

 e
nt

re
 le

 p
as

si
f e

t l
'a

vo
ir 

en
 fo

nc
tio

n 
de

 le
ur

 s
ub

st
an

ce
 é

co
no

m
iq

ue
, t

el
 q

ue
 l'

ex
ig

en
t l

es
no

rm
es

 c
om

pt
ab

le
s 

su
r l

es
 in

st
ru

m
en

ts
 fi

na
nc

ie
rs

.

Tr
és

or
er

ie
 e

t é
qu

iv
al

en
ts

 d
e 

tr
és

or
er

ie

La
 tr

és
or

er
ie

 e
t l

es
 é

qu
iv

al
en

ts
 d

e 
tré

so
re

rie
 d

e 
la

 C
oo

pé
ra

tiv
e 

so
nt

 c
om

po
sé

s 
de

 l’
en

ca
is

se
, d

u 
dé

co
uv

er
t

ba
nc

ai
re

 re
pr

és
en

ta
nt

 le
s 

ch
èq

ue
s 

en
 c

irc
ul

at
io

n 
et

 d
es

 in
st

ru
m

en
ts

 fi
na

nc
ie

rs
 tr

ès
 li

qu
id

es
 a

ya
nt

 u
ne

éc
hé

an
ce

 in
iti

al
e 

de
 tr

oi
s 

m
oi

s 
ou

 m
oi

ns
.

3.
C

R
ÉA

N
C

ES

20
15

20
14

C
om

pt
es

 c
lie

nt
s

S
oc

ié
té

 e
n 

co
m

m
an

di
te

 s
ou

s 
co

nt
rô

le
 c

om
m

un
(S

oc
ié

té
 e

n 
co

m
m

an
di

te
 V

al
-É

o)
*

 $
38

 7
13

 $
8 

92
6

Fi
lia

le
 d

'u
ne

 s
oc

ié
té

 e
n 

co
m

m
an

di
te

 s
ou

s 
co

nt
rô

le
 c

om
m

un
(É

ol
ie

nn
es

 B
el

le
-R

iv
iè

re
 in

c.
)*

21
 5

61
14

 3
04

 $
60

 2
74

 $
23

 2
30

* 
C

es
 c

ré
an

ce
s 

so
nt

 e
nc

ai
ss

ab
le

s 
au

x 
m

êm
es

 c
on

di
tio

ns
 q

ue
 le

s 
co

m
pt

es
 c

lie
nt

s 
no

n 
lié

s 
et

 ré
su

lte
nt

 d
e

la
 p

re
st

at
io

n 
de

 s
er

vi
ce

s.

8

Va
l-É

o,
 c

oo
p 

de
 s

ol
id

ar
ité

N
O

TE
S 

C
O

M
PL

ÉM
EN

TA
IR

ES
 A

U
X 

ÉT
AT

S 
FI

N
AN

C
IE

R
S 

N
O

N
 C

O
N

SO
LI

D
ÉS

A
u 

31
 o

ct
ob

re
 2

01
5

4.
IM

M
O

B
IL
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AT

IO
N

S 
C

O
R

PO
R

EL
LE

S

20
15

20
14

C
oû

t

Am
or

tis
-

se
m

en
t

cu
m

ul
é

Va
le

ur
ne

tte
Va

le
ur

ne
tte

Te
rr

ai
n

 $
36

 5
73

 $-
 $

36
 5

73
 $

36
 5

73
B

ât
is

se
29

 4
00

1 
74

0
27

 6
60

28
 8

12

 $
65

 9
73

 $
1 

74
0

 $
64

 2
33

 $
65

 3
85

5.
AU

TR
ES

 P
LA

C
EM

EN
TS

20
15

20
14

S
oc

ié
té

 e
n 

co
m

m
an

di
te

 V
al

-É
o

A
va

nc
es

, p
or

ta
nt

 in
té

rê
t a

u 
ta

ux
 d

e 
11

 %
, r

ec
ou

vr
ab

le
s 

su
r

de
m

an
de

 o
u 

un
 a

n 
ap

rè
s 

la
 m

is
e 

en
 s

er
vi

ce
 p

ré
vu

e 
po

ur
 le

1e
r d

éc
em

br
e 

20
16

 $
12

4 
65

6
 $

67
3 

18
9

In
té

rê
ts

 c
ou

ru
s

94
 9

03
70

 0
52

21
9 

55
9

74
3 

24
1

P
or

tio
n 

éc
hé

an
t a

u 
co

ur
s 

du
 p

ro
ch

ai
n 

ex
er

ci
ce

-
59

1 
00

0

 $
21

9 
55

9
 $

15
2 

24
1

6.
FA

C
IL

IT
É 

D
E 

C
R

ÉD
IT

La
 C

oo
pé

ra
tiv

e 
di

sp
os

e 
d'

un
e 

fa
ci

lit
é 

de
 c

ré
di

t, 
d'

un
 m

on
ta

nt
 a

ut
or

is
é 

de
 1

00
 0

00
 $

, p
or

ta
nt

 in
té

rê
t a

u 
ta

ux
pr

éf
ér

en
tie

l p
lu

s 
2 

%
 e

t r
en

ou
ve

la
bl

e 
an

nu
el

le
m

en
t. 

E
lle

 e
st

 g
ar

an
tie

 p
ar

 le
 c

au
tio

nn
em

en
t d

e 
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ux
ad

m
in

is
tra

te
ur

s 
et

 d
u 

di
re

ct
eu

r g
én

ér
al

.
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V
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ur
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4
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5
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té
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 c
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s
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S
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m
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m
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 l'

É
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t
R
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3
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m
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6
2 
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D

ET
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 À
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E
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d'

un
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 g
ar

an
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ne
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ob
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 s
ur

 le
 te

rra
in
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t l
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bâ

tis
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 c
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 d
e 
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 2
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m
en

su
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ua

nt
 c
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s 
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 d

e
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 re
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1\~/\LLE::llF: 

Société en commandite Val .. éo 

tttatll financlem non oon&OIIdés 
Av31 octobre 2Q15 

Accompagnèa du rapport de l'audlteur indépendant 

RAPPORT DE l'AUDITEUR INDII!PE.NDANT 

Aucolllfllllnd!Wido 
:Socl6tt en comnuandlto Val·to, 

Noua avona clft~~ctoll raudlt dlts êtala tlnanclen~ non conao!Jdéa c:l·jOinta do SOCiéTé EN COMMANDITE VAL·éo. qul 
eomprennenllo bllenoon conaotid6 e~u 31 octobre 2015, et loa éiAIIJ non consolidé& dea réauiiAlts. du œpiUII négatif ol 
des ftUX dlllt0110f8rill pour rolWrdce tem1iné è O!;lte dllte, l!linai qU'Wl t6111Jmé dol prlnc:IJ>'IIol méthOdes COI'I'Il)llilblea et 
d'autrealnfofmationa eJCPII~tivos. 

R .. pont.blllt6 de la dii'Gdlon pour ... 6tats flnaftcltra non oonaoJidétl 

1.11 dlf9ÇIIon at '"ponaeble de la prtparaQon et de la JriMintatiOII fldè!f de c:et ._., flnancleta non conlll:llkUa 
c:onfotmtn'lent aux notrnot comptabltl canadiennes pour-· entreprlnt A çepil:lll renflé, ainll que du conlt6le intei'MI 
qu'ella conlklèfe ~ pour permelll'e la ~paratlon d' ... financiers non conaolidés éXfm!pta d'81'1®18llta 
alonJiioatives, que celle$4.ll.rétultent de fraudes ou d'érrtlu1'5. 

R .. ponaablllté de l'auditeur 

Notre rea~$ c»~ à •m.r une optl\lon &urlnélalt$ fnllll'lcier.s non c:onaolldü, IIJ.II' la l>a~Kt de~ lltldlt 
Noua t.WOI'!Uffedut~ audit selon tu. nc)frtlll!s d'allditgénétalemll!nt rec:onn1.19Jdu Cenacfa, Ces notmes ~ 
qua notn~ nd!.!$ ~ 811)1; règles® <léorlt<lk>9l& et que nous pldrona et téellt!Ona raudlt de façon à obtarllt 
r~re!Sonnable qve les étatdnal'lders non OOll~ M œmportent P" c:fMilmalle$ $ignlficatives, 

Un 3Udit ~~ la milo en oeuvre de prooédurea ~n 'illfl' de reeuetRif des éléments pt'Obatlt& éOI'Iœrnerd le& montan!$ et 
lêâ~ ~dans !tG étatsflnancklnoon ~.tA CihObi!M~res retq~ou~de 
l'auditeur. et ~del lOti èvaluetion d$$ fiM\IIU que ltl ..... fll'llll'lders non çanaolldèt component. des anomalie• 
aignlfiœtlws, que cell$t·d r~nt dt! ffflu®s ou d'etreura, Dans fêvut!On da te$ risques, l'auditeur prend en 
oontkléretlon le c:onltale rntemo de 18 Sdtè portant tM ta ptépara1lon et lo prênntation fidèle des itlat& finatldeB non 
COfliOIIdèts elin de conc.volr det proœduros d'audit npi)(Opriêea aux dreonstanœa, et non d&nsle but d'el(j)rimer une 
opiniOn tur l'fl'fficac:ilé du oontttile intame dt le $odélè. Un audit comporte égalem.nt fappttliclallon du caractère 
~propriè d.a rnêthodU œmJ)lable& retell!JCI& et du œraetère ralsonneble des estlmaliona c:omp:tatlle• falles ptar la 
di~IOo. de même quel'appJ'èclatlM dllla présentation <l'eotel11blt des èlllt8 lltlllldel* non CIOI'I$Oiid6t, 

Nous estimons que lea él6mll!nls probante q'"' nous avons obten® sont suffiunt& al appropri" pour fQndclf notre 
opinion d'audit. 

Opinion 

À noire avl1, lü étate f1naneiflrs non oonsolidéa doi'II'ICnt. cjtns tOU$1eunla$pecta slgnlftcalifs, utw lm$Qe lldb14it dela 
illtuatlon financière de Société en comrtllndlle Val·t::o au 31 octobre 2015, aiMI que de$ tét.lllùlts de $011 exploitation et 
de Ml$1lux de tr6$i:tteli41 pour rexercioo terrniM a telttl d&te, conforrnêment aux llOfl'riC!t& q>mpt&blll$ canadJen,n&s f»Uf 
le$ entreprise• è c&plltll ferrnè. 



RAPPORT DE l'AUDITEUR INDÉPENDANT ($ul1e) 

OlalltVatlon 

Nm•s attltOns rattenllon tut la note 1 de& élat. financiers, qui indique .1'41ld&toru:e d'Une Incertitude figniflcal.ivo •usceptlble 
®jeter un doute &\Ir la capacité de Ill Sodèlè è poutwivre 110n explollalkm, Notre opl.rllon ne comporte pas de rllserve â 
l'tgard de ce poinl. 

~ S.#'.t./.~.if.t.. 
MalloUe S.E.N,().ftl.. 
Soclét(t de comptables l)rofes!l.ionnela agr~11. 

Alma, Canada 
Le21 mara20Hl 

1 
CPA wditeur, CA, permis. de comptabilité publique n• A 116678 

Société en commandite VaM~o 
ÉTAT NON CONSOLIDé DES RéSULTATS 
Pour l'exeroM;e t.-miné le 31 octobre 

CHIFFRE D'AFFAIRES 
Intérêts 
Honoraires de gestion • ll:olienne$ Belle-Rivière inç, 
Honoraires de gestion • E:oliennes Belle·Rivièt&, socfété en 
commandite 

CHARGES D'EXPLOITATION 
Honoraires de ge.tion 
Intérêts et frais bancaire& 
tntéfêts sur le dette è long terme 
Ser.llQes ptOfesslonnels 
TaKét et permis 
Perte sur ce&tlon d'lmmobUJSIIions c»rporelles 
Amortlseement des: lmm0blli$lllont~ ootpotelles 
Charge d'eotuallsation 

PERTE D'EXPLOITATION 

QUOTE·PART DES RéSULTATS DE lA FIUALE A LA VAlEUR 
DE CONSOliDATION 

PERTE NETTE 

2015 2014 

191815 $ 89071 $ 
102499 

13335 

294 314 102 400 

128 321 113 297 
121 174 

151783 105075 
12t33t 56263 

269 
6174 

170 1766 
3613 3255 

422801 219850 

(128487) (177 444) 

(&1975) ~ 

(155462)$ (177 444) $ 

i\.i\!\ LL L ''!"T!. 



Société en commandite Vai-Éo 
éTAT NON CONSOLID~ DU CAPITAL NéGATIF 
Pour rexerelce terminé le 31 octobffl 

SOLDE, début del'exerçioo 
Pertenett. 

SOLDE. !ln dt l'exercice 

2 

201& 2014 

(957 292) $ (779 848) $ 
(1$&48~} (171444) 

(1112754)$ (957292) $ 

f\/l i\ L L.J TT l 

Société en commandite Val-Ëo 
BILAN NON CONSOLIDE 
Au 31 octobre 

ACTIF 

ACTIF A COURT TERME 
Enealsse 
CrélnC$t (note 3) 

PLACEMENTS (note 4) 

PARTICIPATION DANS LA SOCIÉTÉ EN COMMANDITE A LA VALEUR 
DE CONSOliDATION (nole&) 

IMMOBILISATIONS CORPORELLE$ (note 6) 

$ 

20111 2014 

4745 $ 69 493 $ 
101931 3 951 

106 676 73 446 

2678450 1114 348 

311 6142 

2685524 $ 1194537 $ 



Société en commandite VaJ .. éo 
BILAN NON CONSOLIDÉ (suite) 
Au 31 octobre 

PASSIF 

PASSIF A COURT TERME 
Dettes d'exploitatiOn (note 7) 
Dette à tong tetme échéant au cours du pmchaln exerçice (note 8) 

DETTE A LONG TERME (note 8) 

PAR't'ICIPATION NéGATIVE DANS LA FILIALE A LA VALEUR. DE 
CONSOliDATION (note 9) 

AVOIR NéGATIF DE LA SOClÉTé EN COMMANDITE 
Part& des 8$$04lés {note 10) 
Capilal.!'lllgetîf 

AB-ptt:'}'~ ; /' / 

i { f) j .. ··•· ' ! l y-· t. ' /;;_)a (<', ..e: . ..z.'•<!r·• ·associé / l ,., ~· ~-< 

4 

2016 2014 

77 287 $ 19413 $ 
~ 

11261 610413 

1997 8&6 947 217 

28225 

2101348 1557630 

1 ft& 930 594 199 
{1 112 7g) (957 292) 

584176 (~§li>?~} 

2 685524 $ 1194 537 $ 

h/1/\LLf TTI 

Société en commandite Vai .. Éo 
ÉTAT NON CONSOLtOiâ DES FLUX DE TRéSORERIE 
P·our l'exercice terminè Je 31 oetobre 

ACTIVITéS D'EXPLOITATION 
Perte nette 
Éléments sans effet sur la trésorerie 

Amorllssement dets immobilisations corporelles 
Perte sur cession d'immob-lllaations corporelle$ 
Variation de la juste valeur des Instrument$ flnanclem 
Quole·part des résullats de la filiale à la valeur de contOUdation 

Variation n.We des éléments hors caisse liés Il l'exploitation 
Ct'Mnces 
Dettes d'explolhltk:ln 

2016 2014 

(15& 482) $ (177 444) $ 

170 1786 
6174 
3113 3 255 

.26975 

(118 530) (172 403) 

(97 878) 6 745 
57 114 ... (l(l~ 1l4l 

----·--------- ---- _{1~JJ$4) {?®'[~} 

ACTMTés D1NVESTISSEMENT 
VariatiOn des întèttùJ courus 
Variation d$s avances è une SO<:iété en commandite 
Variation dœ avances è une filiale 
~l.!i&ltl<m d'un placement 
Produit de· la ce&Sion d'lmmoblllsalions corporellês 

ACTMTËS DE FINANCEMENT 
Vartàtlon des lntérêùJ courus 
Obtention de tlnanœment supplémentaire 
Rtmboursernent de la &tU. è long terme 
ll:mi$&lon de parts 

AUGMENTATION (DIMINUTtO~ DE t.A TRéSORERIE 
ET DES éQUIVAlENTS DE TR SORERIE 

ENCAISSE, début dé l'exercice 

ENCAISSE, flll dé rexerckle 

5 

(191805) 
{559365) 
(112931) 

(750) 
1 

(89071) 
(732 514) 

(1 4«4 860) (821 585) 

15$793 105094 
991232 991321 

(691 000) 
1102731 62750 

1 &58 766 11591&5 

(64'148} 69208 

69493 285 

4745 $ 69493 $ 

!T!. 



Société Qn commandite Val .. éo 
NOTES COMPLéMENTAIRES AUX éTATS FtNANCtERJ NON CONSOLIDéS 
AJJ 31 octobre 2015 

1. STATUTS CONSTITUTIFS ET NATURE DES ACTIVITéS 

La Société en commandite Val··lr:o est con.stnuée en vertu du Code Civil du Québec. Elle elit gétée pat son 
commandité, Val·llio. ooop de aolldarilé et effectue le dèlleloppement d'un projet de parc éolien. les états 
financ:len; l'If! teflètent que le& produits, charges, IQtlfll et passifs de la Société. l.'état des multats de la 
Soc:lêté ne comprend pas un élément débiteur au titre det intérêts s1.1r le capital inVftti ah'lsi que les 
impOtii &ur le tevenu des commanditaire&. 

Les présents états f111ancien ont été prépatés à partir des mëthodoo comptables qui s'appliquent à une 
entreprise en explolta.tion .. La SOciété et ses soolététllt.s « éollennea Oe!le-RMère, société en 
eommandite •. • éoliennes Belle-RII!Iére lnc. • et. « Vai·Ê.o, coop de ISOiidarîté • eont en pha&e de 
développement d'un parc éolien, Oe nombreu&ee 61apu préatabl$e è la constructiOn du parc éolien ont 
déJà été l'êe.litQt., Les soelétés sont aclu&l~ment 6 eompléter kils dernitres ttapea menant li la 
construction du pare éolien, l.a po1K$ulte de l'exlstenœ des tOCiitée dép&nd de leur capaelté à compléter 
ces étapes avec sucx::ès. Les pr#Jsents étal$ fii'!Sncters n'ont pes subi las relftllteme:nts qui seraient 
néèessalres slla Société !l'était pail en mesvre de réiiliser us aolift et <kt slacqultter de ses dettes dans 
le cours normal de ses activité$. 

2. PRINCIPALES Mé:THODES COMPTABLES 

aa•e de prétentatlon dtt états flnancltre non consolldêf 

Les étatsfmanciefs non ooMOI!dés de la Société ont été établis conformément aux normes comptable$ 
canadiétmes pour tes entreprises à œpitfll fermé. 

UtiU••tlon d'utimaUons 

La préparation d'états financiers conformément aux normes <:Omptables canadiennes poi.Jr les entreprises 
à eapital fe:rrnè exige que la direction ait recours à des estimations et à des hypothèses qui ont une 
incidence aut lell montants de l'actif et du pas&if comptabilisés et sur la présentation des éléments d'~lif 
et de passif éVentuels a la date dell etats financ:lers. alnsl que $UI' le$ montants comptabi11$é$ • titre de 
prndultt ~de charges au C:OUf$ <le l'exerciee. Les réSUltats réels pourraient différer de$ ré&ullltt$ 
estlm&tifs. 

Comptabilisation dos prcxfub 

Les Jlf(ldults sont comptabilisés lorsque les services sont rendu~;, 

Les produits de placements sont comptabilisés en fonctlon du temps é<louUI ou au moment oO ils sont 
acquis au titulaire. 
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Société en commandite Val .. éo 
NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS NON CONSOLfDéS 
Au 31 octobre<2015 

2. PRINCIPALE$ MÉTHODES COMPTABLE$ ($Uite) 

Instrument. ffbanclt.-. 

~!uatjon de!i instrum&nts ftoMCil$l!!l 

La Société évalue Initialement ses actif$ et passita financiers è la juste valeur, saur dans le cas de 
certaines opérations qui ne sont pas conc;lues dans dea conditions de concurrence normale. 

Elle évalue ultérieurement lous ses actifs et pa&slfs financiers au çoQt après emortil$semenL Let 
variations de juste valeur sont eomptabllis!Ms dans les résulla!S. 

Oéprfclat!On d'actirs linanelers 

Le.s actifs financiers ilval\.16& au coat sont soumis à un le&t <kt dépréciation e'llexlstt deJindieatlons 
possibles de ~lion. I.e montant. de l'èductltm de valeur est compt8blllsé aux muttats. La moins· 
value ~lè ()OI'Ilplabilisée peut feirel'objet d'une reprise de valeur dans la mesure de l'lllmêllotftlon. soit 
directement $Olt par l'ajustement du eompte de PI'OIII$1on, 1i&nt être supétieure à ee qu'elle aurait ete à la 
date de t'eprise $lia moins-value n'avait )amal$ êt6 comptabft!$étt Cetttt reprile $$l eomptab"i$êe aux 
rèsultat&. 

Plaçements 

t..e• partlelpations dans (a filiale et dan.s une société en commandite sont eomptabilisêeto à la vs leur de 
eonsolidation. 

Les autrell placements sont comptabilisés au cotit 

lmmoblll&atlona çorpol'fl1kl!ll 

tes immobilisations corporelles $Ont eomptabnisées au COC!t. 

l 'amort.lsseô'lent des immoblli$atlons eorporelles est ealeulè en fon<:tion de leur durée de vie selon la 
méthode du SOlde déel'oluant aux tauK suivants : . . 

Equipement lnfortnaUque 
. Mals de mesure de vent 

Tmorerlè et équivalente de W.oterie 

30% 
20% 

la trésorerie et les équivalents <le ttésorerle de la SOCiété sont oompos6s de l'enceisse. do découvert 
bancaire repré$tt'llanlles chèques en elreulation el des lnstrumentt financiers très liquides ayant une 
échéance Initiale de tl'()l$ mois ou moins, 

7 l\il.l'\LLF ·1 T.l 



Société en commandite Vai-Éo 
NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX éTATS FINANCIERS NON CONSOLiDÉS 
Au 31 oetobre2015 

3. CRéANCES 

Comptea clients ·filiale (Êoliennes Belle-Rivière ine.) ~ 
Taxes è la consomMation 

Z015 

101186 $ 
'745 

101931 $ 

2014 

• $ 
un_ 

3$53 $ 

• Ces ol\\anoes sont encaissable& aux même conditions que les comptes clients non liées et rë&ultent de 
la prestation de serv~s. 

4. PLACEMENTS AU Co0T 

éoliennes Belle·Rivlère. société en oommai1Gite 

Avance. d'un montant autorisé de 3 000 000 $, dont 1 553 872 $ ont 
été dêœissê&. portant intérêt au laux de 12 %, moratoke quant au 
recouvrement du capital et des intérêts j:tlt~qu•eu moment de te 
séanOO de eiOture du financement principal pour la construction du 
parc éolkm, encai$$abte en un seul Vfti'Mtnent ê la fin de la période 
do œ moratoire 

Intérêts courus 

Ëollennes Elelle·RiViêre inc, 

Avance. portant intérêt au taux de 12 o/o, dont le& modalitês 
de recouvrement seront définies au cours du prochain 
exercice 

Intérêts courus 

8 

:2015 2014 

15$3872 $ 

293236 

71:2 931 

18411 

994500 $ 

119 842 

2 578450 $ 1114 348 $ 

l'Tl 

Société en commandite Vai-Éo 
NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX éTATS FINANCIERS NON CONSOLIDéS 
Au 31 octobre 2015 

S. PARTICIPATION DAN$ LA SOCtéTÈ EN COMMANDITE A LA VALEUR DE CONSOLIDATION 

6. 

7. 

2015 2014 

éoliennes Be11e-RMère, soc.iét6 en commandite 

29 997 parts, representant 74,99% dos parts émia.a 
(valeur aux livres : • $) 1 $ 1 $ 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

2015 2014 

Amortt.-
sement Valeur Valtur 

CoOt cu mu .. nette nette 

é.quip~Jmentlnformatlque 3051 $ U54$ 317 $ 567 $ 
Mats de mesure de vent . . 6175 

30$1 $ 2&54 $ 3&7 $ $742 $ 

DETTES D'EXPLOITATION 

2015 2014 

Compte.s fO:utniss.eurs 
Non liés 38654$ 10487 $ 
Commandité (Val·eo. coop de solidarité)• 38 713 8926 

77 267 $ 19413 $ 

• Ces dette• d'exploitation sont payables eux mêmes conditions que les comptes foumis$$urs non lié& et 
résultent de la pre&tation de setviees, 

9 '!''fi 



Société en commandite Vai·Éo 
NOTES COMPLéMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS NON CONSOLIDéS 
Au 31 octobfe 2015 

1. DETTE A I..ONG TERME 

Emprunt. d\m montant original de 40 785 $,. sans intérêts, 
remboul'11abl& un an après la mise en service prévue pour le 
1er déœmbre 2016 

t': cart entre la jusl.e valeur et la. valeur nominale de la dette 

Emprunt, d'un montent total de 154 643 $, portant intérêt au taux de 
1·1 %, remboursable à la mise en service prêVue pour le 1er 
~bre2016 

lntel'éts courus 

Sommes dues au commandité, portant Intérêt au taux de 11 %, 
remboul'11able sur dema~ ou un an aprè$ la date de mise en 
seNlce prévue le 1er décembre 2016 

lnléréti COUN$ 

Sommes dues â Algonquin Power Trust. d'uo mon~ant autol'isé de 
1 000 000 $ dont765 237 $ ont été déboursés, ~l'tant lntêtêt au 
tauK de 12 %. moratoire quant su rembOursement du capital et dé$ 
il'ltérets jU$(\u'au moment de la séance de clOture du financement 
principal pour la conttruction du parc: éolien, remboursable en un 
seul vel'11ement è le fln de la période de ce moratoîre 

Intérêts c::ourus 

Emprunt. d'un montant original de 625 000 $, portantlntérèt au 
taux de 11 %, rembOursable en priorité sur louttts 1$$ autres 
dettes et toute• tes parts de capital de la Soc:iété dans un d61tli 
de '180 jours après la date de mîl!.D en service prévue le 1er 
déetmbre 2016 ou convertible en parts de capital 

lntêréts courus 

PortiOn échéant au cours du prochain exercice 

10 

2016 

~0786 $ 

(4331) 

1$4643 

68102 

12485& 

94»03 

155237 

102970 

625000 

2014 

40 785 $ 

(7 944) 

154 643 

35217 

613189 

70062 

331472 

39463 

200000 

41Jlll1 1320 

1897 856 

1987856 s 

1538217 

$910(10 

947 217 $ 

\/1/\.LlJ.· .1.11 

. Société en commandite Vai·Éo 
NOTES COMPLéMENTAIRES AUX éTATS FiNANCIERS NON CONSOLIDéS 
Au 31 octobre 2016 

9. PARTICIPATION NéGATiVE DANS LA FILIALE À LA VAlEUR DE CONSOLIDATION 

i:ollennes Belle·Rivlère lnc, 

750 actions eatégorîe A, représentant '15 % de• actions 
êm!ses (valeur aux: livres : • $) 

10. PARTS DE!$ ASSOCI~S 

2015 2014 

26225 • • $ 

Chaque part catégorie A donne droit tl son détenteur a un vote et la droit d'être convoqué é toute 
as$tmblée des commanditaires aln$1 qW:l kt droit de panielper tl toute distributiOn conformément à ee qui 
ellt prévu â la convention de la société en commandite. 

Sous réserve du respect de toute disposition prévue à la oonv~mtion, les parts c:atégorie A teront 
rachetables au gré de 1a SOO!èté en commandite il compter d'un délai de $Oixante (60) moill de leur 
émalon, sur avis de trente (30} jours donné par le poste tl teur dernière ~dre~>se cortnue, a roustes 
détenteurs de part$ eatégorte A ainsi rachetées; le prix de reehat de chaque ~art catégorie A sera égal au 
C$pital versé lnittalem~ml sur calle-ci, plus un rendement annuel de 10 % eapitalisé, moins les d1$trit:iutions 
reçues. 

Sous réserve du respect de toute disposition prévue à ta convention de la $0Çlé~. les parts catégorie A 
Hront U~CI1etable$ au gré de leur détenteur è compter d'un délai de quatre-vlngt.quatre moia {$4) mols de 
leur émission, sur avis éc:rit de trente (30) jours envoyé au commandité; le prix de rachat de chaque part 
catégorie A teta èga! au capital Vél'$ê Initialement sur cefle.ei, plus un rendement annuel de 10% 
eapitallsè, moins les distributions reçues. 

Les <lètenteurs de parts catégorie 8 n'avront pas droit de vote ni d'être convoqués é toute assemblée des 
commMditaites, sous réserve de toute dîsposltlon contraire pr.vue Ill la c:onventloo. Le$ oommsnditairef 
~tenteutS de pam catégorie B ont lt droit de participer illloute distribution oonformèment à ce qui est 
prévu à la convention. Dans le cas de la 'llquldation ou de la dissolution dê la Soc:lété ou de tout• autre 
dîstrlbution de son actif parmi ses commanditaires aux fins de la liquidation de ses affaires, les 
commanditaires détenteurs de parts catégorie a auront droit, après le paiement eux détenteurs d'autres 
catégories de pam. au remboursetru~~nt de leur llipport et è lout le reste des bien$ de I'I'Kltlf de la Soçlélé 
en commandite qulMra répllirti parmi lesdits détenteurs de parte catégorie B en proportion du l'lombte de 
parts catégorie 8 détenues. 

Chaque part catégorie C donne droit è un vote â son détenteur et te droit d'être eoovoqué è toute 
Nsemblêe des commandîtaire~> ainsi que le droit de participer é toute distribution eonformémel'lt â c:e qul 
est prévu à la conventlon. Dans le cas de ta liquidation ou de la dissolution de !a Société, les dlltenleurs 
de parts catégorie C auront le droit au paiement de l$ur apport relativement è celle catégorie, 
confOrmément è ce qui est prévu è la wnvenllon, mals ne participeront pas autrement à toute distribution, 
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Société en commandite Val-éo 
NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS NON CONSOLIDéS 
Au 31 octobre 2015 

9. PARTS DES ASSOCiéS (suite} 

t.es d6tentoUl'S do parts catégorie G n'auront pa& de droit de vote ni d'ètre convoqués 6 toute assemblée 
des commanditaires. sous réserve de toute disposition contreire prévue à la convention. 

Sous réserve du respect de toute disposition prévue à la convention, les parts catégorie G seront 
rachetables au gré dela Sooiélê en commandite è compter d'un délai de douze (12) mols, de la date de 
mise en servie& du pare éolien qui sera exploité par Eoliennes Bolle·Rivière inc. wite à l'appel d'offres 
d'Hydro·Ooébee NO 2009.02. sur avis écrit de trente (30) jours donne par la poste tl leur dernière 
adtese connue, tl tous les détenteurs de parts catégorie G ainsi rachetées; le prix de rachat de chaque 
part catégorie G $Eira égal au moins élevé du capital vel'lè initialement sur celle-<:1 et de la juste valeur 
marchande, plus une part des bénéfices de la Société en commandite correspondant a un rendement 
annuel maximvm de 11 % capitalisé. Aucune distribution ne pourra 61«1 effectuée sur les parts de la 
Scx:itt/t en commandite, de quelque catégorie que ce $Olt, tant que toutes les parla catégorie G n'auront 
pas élé rachetées. La juste valeur marchande sera celle détermil'ln per let auditeurs indépendants de la 
Scx:iêté en commandite. 

La convention de la SOOiêté en commandite autorise l'émission d';Mret catégories de parts po$sédant les 
caractéristiques qUI y $01'1t dèfînies. 

2015 2014 

Emises et payées 
Pali:$ catégorie A 405t49$ 405949 $ 
Patta catégorie G 1290981 18$250 

1696930 $ 594199 $ 

Nombra 
Parts catégorie A 405949 405949 
Parts, catégorie a 497445 497445 
Parts catégorie C 13856 13391 
Parts catégOrie G 1290981 188250 

2 203231 1105035 

Au cours de l'exerciee, la Société a émis 1102731 parts catégorie G e<mtre 1 102 731 $en espèces. 

De plus. 465 pw catégorie c ont été émises au cours de l'extrelee. 
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Société en commandite Val .. fÊo 
NOTES COMPLI!!MENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS NON CONSOLtDÊ8 
Au 31 octobre 2015 

11, OPÉRATIONS ENTRE PARTIES UÉES 

Los principales opérations conclues avec le commandité, une société en commandite sous conlrOie 
commun et la filiale sont les suivantes : 

2015 2014 

Vat.l~o. c:oop de aoUdarltt 

Charges d'exp!oillllion 
Honoraires de gestion , .. 321 $ 113297 • 
Intérêts sur la dette il long terme 

éollennea Selle·Rivl6re, sool6të en commandite 

Chiffre d'affaires 
Honoraires de gestion 
Intérêt~> 

éoliennes belle-Rivlbre loc. 

Chiffre d'affaires 
Honoraires de gestion 
Intérêts 

24811 $ 

• $ 
173384 $ 

102499 $ 
18411 $ 

Ces opération$ ont eu lieu dans le eours normal de son e)(plottatlon et 1>0nl mesurées à la valeur 
d'échange. 

12. INSTRUMENTS FINANCIERS 

Rleque dt c,...lt 

$5780 $ 

13 335 $ 
89071 $ 

• $ 
• $ 

Le risque de crédit découle principalement des e,..anœs et des placemeniS dan:s des instrumente 
d'emprunts. 

La Société est exposée au rl$que de crédit en litn aveç des avances d'une $OClété en commandite sous 
contrOle eommun et de la filiale qui $1l $Ont engagées dans un projet. de eonstructlon d'un parc jollen. 

Risque de liquidité 

la Société est exposée au risque de liquidité principalement en ce qui a treit à tet d'etttl ~19n •t 
sa dette il long terme, 
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Société en commandite Vai-Éo 
NOTES ,COMPLËMENTAIRES AUX éTATS FINANCIERS NON CONSOLIDËS 
Au 31 oclobre 2015 

13. ÊVÉNEMENT POSTÉRIEUR À LA DATE OU Bll.AN 

le 14 décembre 2011, la Sooleté a conclu des ententes conc;ernant l'émission de parts avec des 
eommandiùtlres pour rémission de 313 750 parts eat~orie G pour un montant de 313 750 $, encalmble 
par versements annuels égaux d'une durt)e de 5 ans. Conséquemment, en novembre 2015, la Sooièté a 
émis 62 750 parts catèQorie G et a encaissé 62 750 s. 
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